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Global Capital AB:s Makroanalys for Q2 2024

Baste investerare,

Nar vi avslutar andra kvartalet 2024 sa tar vi tillfallet i akt att ge dig en 6versikt
over de makroekonomiska forhallandena och aktiemarknadens utveckling i vara
nyckelregioner: Sverige, USA, Europa och Storbritannien. Denna analys syftar till
att halla dig informerad om den bredare ekonomiska miljén som paverkar vara
investeringar.

Markets: Q2 2024

e Global Capital: 6.17%
e OMXS30: 3.04%
e OMXS Pi: 2.31%
e S&P 500: 3.92%
e FTSE250: 2.57%
¢ Word Index: 2.99%
e EuroStoxx 50: 0.17%

Var Portf6lj

Under andra kvartalet 2024 séa gick var portfélj upp med 6.17%. Portfoljen bestar
av 20 bolag diversifierade i Sverige/USA/Europa/Storbritannien. Via har gjort 3
byten for att plockade hem vinster under kvartalet dar vi salde av BMW, SSAB och
Swedbank, och képte Shell, Assa Abloy och SEB.

Sverige

Makroekonomisk oversikt:

Under andra kvartalet 2024 upplevde Sveriges makroekonomi flera viktiga
férandringar och utmaningar. BNP-tillvixten var blygsam med en 6kning pa 0,1 %
jamfort med foregdende kvartal, vilket tyder pa en stadig men langsam ekonomisk
tillvaxt. Inflationen fortsatte att vara en betydande faktor, med Riksbanken som
féorvantar sig att den atergar till malet om 2% forst under mitten av aret.
Riksbanken beslutade i juni att lamna styrrantan oférandrad pa 3,75 procent.
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Om inflationen fortsatter falla och stabilisera sig runt malet kan styrrantan
sannolikt komma att sdnkas under andra halvan av aret.

Borsutveckling:

Stockholms storbolagsindex OMXS30 sag en blygsam uppgang pa 3% detta kvartal.
Tekniksektorn var en betydande bidragsgivare, med ledande féretag inom fé6rnybara
energilésningar och automationstekniker som gav starka resultat. Aven
industriforetagen utvecklades val och gynnades av en 6kad global efterfragan pa
svenska maskiner och utrustning. Fastighetssektorn stod dock infér utmaningar
pa grund av nya regler som syftade till att kyla ned bostadsmarknaden och
stigande byggkostnader, vilket resulterade i en liten nedgang i fastighetsbestandet.
Konsumentvaruféretag hade en blandad utveckling, med 6kade
detaljhandelsutgifter som kompenserades av hogre insatskostnader. Totalt sett var
investerarnas sentiment fortsatt positivt, med stéd av Sveriges robusta ekonomiska
fundament och innovationsdriven tillvaxt.

USA
Makroekonomisk oversikt:

Den amerikanska ekonomin fortsatte sin aterhdmtningsbana med en BNP-tillvaxt
pa 1,4 % under andra kvartalet 2024. Konsumentutgifterna 6kade, sarskilt inom
rese- och besdkssektorerna. Inflationen forblev ett huvudproblem och nadde 3,2 %,
vilket fick Federal Reserve att 6verviga framtida rantehdjningar, &ven om den holl
rantorna stabila detta kvartal.

Borsutveckling:

S&P 500-indexet nadde en 6kning med 4% och nadde nya toppar. Tekniksektorn
fortsatte att vara den priméara drivkraften fér marknadsvinster, med betydande
framsteg inom Al och halvledarteknologier som ledde till starka resultatrapporter
fran stora teknikféretag. Halsovardsaktier utvecklades ocksa bra, forstarkta av
innovationer inom bioteknik och ldkemedel. Finanssektorn sag vinster da stigande
obligationsrantor férbattrade vinstmarginalerna fér bankerna. Energisektorn
upplevde dock volatilitet pa grund av fluktuerande oljepriser, &ven om den
avslutade kvartalet med blygsamma uppgangar. Konsumentsaktier gynnades av
den uppdamda efterfragan, sarskilt inom resor, fritid och detaljhandel, medan
industrier sag en stabil utveckling med pagaende infrastrukturinvesteringar.
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Europa

Makroekonomisk oversikt:

Under andra kvartalet 2024 visade Europas makroekonomi, tecken pa bade
motstandskraft och utmaningar. Tillvaxten i euroomradet forblev dampad, med en
forvantad 6kning av BNP pa 1,16% for aret, vilket ar lagre &n i manga andra
regioner. Inflationstrycket bérjade avta, med forvantade inflationsnivaer pa cirka
2,1% ar 2025, vilket dock forblev nagot 6ver malet pa grund av fortsatt hoga
arbetskostnader och langsam produktivitetsokning. Europeiska centralbanken
(ECB) planerade att sdnka rantorna tre ganger under 2024, med bérjan i juni, som
ett svar pa den minskande inflationen och for att stimulera ekonomisk aktivitet.

Borsutveckling:

Under andra kvartalet 2024 uppvisade de tyska, franska och hollandska bérserna
tydliga trender, paverkade av olika ekonomiska faktorer och
marknadsférhallanden.

Tyska borsen (DAX):

DAX-indexet nadde historiska toppar och 6versteg 18 000 nivan i maj 2024. Denna
O0kning drevs av robusta prestationer fran nyckelféretag som Infineon Technologies,
Siemens Energy och Sartorius, som sag uppgangar mellan 25 % och 30 % under
kvartalet. Trots att Tyskland star infé6r ekonomiska utmaningar, inklusive en
potentiell teknisk recession och hog inflation, fortsatte DAX sin hausseartade
trend, till stor del for att manga av dess komponenter ar globala foretag mindre
paverkade av lokala ekonomiska forhallanden.

Franska borsen (CAC 40):

CAC 40 hade ocksé ett anmarkningsvart kvartal och nadde rekordhéga 8 259,19
podng i maj 2024. Detta f6ljdes dock av viss volatilitet, paverkad av politisk oro och
ekonomisk osdkerhet i Frankrike. Trots dessa fluktuationer lyckades CAC 40
avsluta kvartalet med en positiv arlig prestation, stédd av den internationella
rackvidden for dess ingdende féretag, som bedriver storre delen av sin verksamhet
utanfér Frankrike.
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Nederlandska boérsen (AEX):

AEX-indexet i Nederlanderna visade en stabil utveckling under andra kvartalet
2024 och gynnades av landets starka ekonomiska fundament och den globala
marknadens 6vergripande positiva sentiment. Nyckelsektorer som teknologi och
konsumentvaror utvecklades véal, vilket bidrog till stadiga uppgangar i indexet.
AEX:s resultat starktes av stabiliteten i den inhemska ekonomiska politiken och en
gynnsam global ekonomisk miljé.

Sammantaget, medan de tyska och franska aktiemarknaderna upplevde betydande
toppnoteringar med viss volatilitet, upprattholl den nederlandska marknaden en
stadig tillvaxtbana, vilket speglar olika ekonomiska sammanhang och
investerarsentiment i dessa lander.

Storbritannien

Makroekonomisk oversikt:

Under andra kvartalet 2024 har Storbritanniens makroekonomi visat tecken pa
aterhamtning efter en period av nedgang. Efter en teknisk recession i slutet av
2023 har BNP vuxit med mattliga 0,6% under férsta kvartalet 2024, och denna
trend har fortsatt in i andra kvartalet. Tjanstesektorn, som 6ékade med 0,7% under
forsta kvartalet, har fortsatt att driva tillvaxten, med séarskilt stark prestation inom
transport och lagring. Samtidigt f6ll den arliga konsumentprisindexinflationen
tillbaka till 2,0 % i maj och naddde Bank of Englands (BoE) mal {foér férsta gangen
sedan juli 2021. Trots avtagande tillvaxt i Storbritannien och uppmuntrande
inflationstrender holl BoE basrdntorna pa 5,25 %.

Borsutveckling:

FTSE 250 Index vaxte med 2,5 %, drivet av starka resultat inom bank- och
konsumentvarusektorerna. Bankerna gynnades av hogre rantor, vilket forbattrade
deras rantenettomarginaler. Konsumentvarusektorn sag vinster fran 6kade
konsumtionsutgifter och starka resultat fran ledande varumérken. Energiaktier
utvecklades ocksa bra, vilket speglar hogre ravarupriser och ¢kad global
efterfragan. Fastighetssektorn upplevde dock en viss press pa grund av oro for
potentiella rantehdjningar som paverkar bolanerantor och fastighetsvarderingar.
Dessutom utgjorde osdkerheter kring handelsavtal efter Brexit och
arbetsmarknadsdynamiken utmaningar, &ven om det évergripande
marknadssentimentet férblev positivt, drivet av Storbritanniens ekonomiska
aterhamtning och starka féretagsvinster.
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Réantor

Fran och med 30 juni 2024 ar basrantorna fér USA, Storbritannien och Sverige
fé6ljande:

USA: Federal Reserves referensranta ar for narvarande satt till 5,50 %. Denna kurs
paverkar olika aspekter av ekonomin, inklusive lanekostnader for konsumenter och
foretag.

Storbritannien: Bank of Englands basranta ar 5,25 %. Denna ranta paverkar allt
fran bolanerantor till rAntor pa sparkonton, och spelar en avgérande roll for att
hantera inflation och ekonomisk stabilitet.

Sverige: Riksbanken, Sveriges centralbank, har satt sin styrranta till 3,75 %.
Denna kurs ar avsedd att hjalpa till att kontrollera inflationen och stédja
ekonomisk tillvaxt.

Valutor

Valutamarknaden har varit utmanande detta kvartal. Det brittiska pundet, den
amerikanska dollarn och euron har alla starkts avsevart mot den svenska kronan.
Dollarn f6ll med 7,01% och star nu pa 10,79 SEK/USD.

Euron apprecierade mot den svenska kronan, fran 11,18 SEK/EUR till 11,59
SEK/EUR, vilket motsvarar en 6kning med 4,15%.

Det brittiska pundet steg med 5,5% och steg fran 13,36 SEK/GBP till 13,51
SEK/GBP.

Vad tror vi om kvartal 3?

Nar vi blickar framat forblir vi forsiktigt optimistiska om den globala ekonomiska
aterhamtningen, och erkdnner potentiella risker som inflation, stérningar i
leveranskedjan och geopolitiska spanningar. Var diversifierade portfolj ar val
positionerad for att navigera i dessa utmaningar och dra nytta av mojligheter pa
olika marknader.
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